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KONU: SERMAYE HAREKETLERI GENELGESINDE YAPILAN DEGiSiKLIKLER.

Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karara lligkin, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Bankacilk ve Finansman Kuruluslari Genel Midirligi Kambiyo Mevzuati
Mudurliglnce, 02/05/2018 tarihinde yirirliige giren Sermaye Hareketleri Genelgesinde
Hazine ve Maliye Bakanhginin 11.05.2020 tarihli yazisi geredi, 5'inci 6'nci 21'inci ve 40'Inci
maddelerinde degisiklik yapilmistir.

Yapilan degisiklikle;

Genelgenin sirkete kurucu olarak istirak edilmesinde sermaye payinin 6denmesi
bashkl 5’inci maddesinin 1-a bendinde yapilan degisiklikle;

Anonim sirket kurulusunda nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin en az ylizde
yirmi besi tescilden 6nce, Tirkiye'de yerlesik bir bankada, kurulmakta olan sirket adina
acilacak ©zel bir hesaba, sadece sirketin kullanabilecegi sekilde yatirilir. Yatinlan tutarin
paylarin itibari degerlerinin yilizde yirmi besinden fazla olmasi durumunda da tutarlarin
tiimiinin sadece sirketin kullanabilecegi sekilde yatirilmasi zorunludur.

Genelgenin sermaye artirminda pay bedellerinin 6denmesi bashkh 6'nci
maddesinin 3-4-5-9-12 bentlerinde yapilan degisiklikle;

(3)-a) Sermaye artinmina katihm saglayan gercek veya tiizel kisilerce anonim sirketlerde
nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin en az yiizde yirmi besi tescilden 6nce
sirket adina acllmis olan banka hesabina, sadece sirketin kullanabilecedi sekilde yatirilir.
Yatirilan tutarin paylarin itibari degerlerinin yiizde yirmi besinden fazla olmasi durumunda da
tutarlarin timiniin sadece sirketin kullanabilecegi sekilde yatiriimasi zorunludur.

b) S6z konusu tutarlarin 6dendigini gosteren bankadan alinacak bir yazi, mevzuatin
ongordiigi diger belgelerle birlikte ticaret sicili miidirligine ibraz edilerek sermaye artirimi
tescil ettirilir.

c) Sermaye artinminin tescil edildigini bildiren ticaret sicili midirligiinden alinacak yazinin
bankaya sunulmasi tzerine, s6z konusu tutarlar banka tarafindan sadece sirkete ddenir.

6) Genel kurulun sermaye artirmi kararindan veya kayith sermaye sistemini benimseyen
sirketlerde yonetim kurulunun sermaye artinmi kararindan itibaren (¢ ay icinde sermaye
artinmina iliskin tescil isleminin yapilmamasi durumunda, bu hususu dogrulayan ticaret sicili
midurliginden alinacak yazinin bankaya sunulmasi (zerine, s6z konusu bedeller banka
tarafindan sahiplerine geri verilir.

(4) Yurt disindan bankalar araciligiyla halka aclk olmayan sirketlerce sermaye artirm
beyaniyla getirilen ddvizin sermayeye eklenmesi ve sermaye artinminin belgelenmesi
isleminin en geg Ug¢ ay icinde gergeklestiriimesi gerekir. Bu sire zarfinda getirilen dévizin
sermayeye eklenmemesi ve sermaye artirminin belgelendiriimemesi halinde gelen doviz
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banka tarafindan sahiplerine iade edilir. Sirket tarafindan séz konusu dévizin kredi olarak
kullanilmak istenmesi halinde bu maddenin onuncu fikrasi uyarinca islem tesis edilir.

(5) Halka acik ortakliklarca yurt disindan bankalar aracilidiyla sermaye artinm beyaniyla
ddviz getirilmesi durumunda;

a) Esas sermaye sistemini kabul etmis ortakliklarca,

i-Ddvizin gelis tarihinden itibaren 30 glin icerisinde, esas so6zlesmelerinin sermaye
maddesinde yapilmasi gereken degisiklige iliskin tadil metnine uygun goris verilmesi igin
Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK)'na basvurulmasi ve s6z konusu bagvuru slirecinin sermaye
transferine aracilik eden bankaya SPK'ya iletilen bagvuru dilekgesinin SPK evrak kayit tarihi ile
tevsik edilmesi suretiyle bildiriimesi,

ii- SPK'dan alinan uygun goris Uzerine Ticaret Bakanlidi'ndan alinacak izinden itibaren azami
bes ay icerisinde bir genel kurul toplantisi diizenlenerek sermaye artirimi karari alinmasi ve
siirecin sermaye transferine aracilik eden bankaya Ticaret Bakanlidi izin yazisinin ve sermaye
artinnm kararinin tarihleri ile tevsik edilmesi suretiyle bildiriimesi,

iii- Genel kurulun sermaye artirm kararini miteakip 30 giln icerisinde izahname veya ihrag
belgesi onay! icin SPK'ya bagvurulmasi ve s6z konusu bagvuru slrecinin sermaye transferine
aracilik eden bankaya SPK'ya iletilen bagvuru dilekgesinin SPK evrak kayit tarihi ile tevsik
edilmesi suretiyle bildirilmesi,

iv- aa) Halka arz edilmeksizin gergeklestirilecek sermaye artirrmlarinda ihrag belgesinin SPK

tarafindan onaylandi§i tarihi miteakip 30 glin icerisinde dodvizin sermayeye eklenmesi,
sermaye transferine aracillk eden bankaya siirecin SPK tarafindan ortakliga iletilen sonug
bildirim yazisinin tarihi ile tevsik edilmesi ve sermaye artirminin belgelendirilmesi suretiyle
bildirilmesi,

bb) Halka arz yoluyla gerceklestirilecek sermaye artirimlarinda ortakhigin Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP) sayfasinda ilan edilen yeni pay alma hakki kullanim siresinin veya tasarruf
sahiplerine satis duyurusuna konu paylarin halka arz siresinin bitisine kadar ddvizin
sermayeye eklenmesi ve eklemeyi miteakiben 30 glin icinde, sermaye transferine aracilik
eden bankaya, surecin KAP'ta ilan edilen tarih ile tevsik edilmesi ve sermaye artirrminin
belgelendirilmesi suretiyle bildirilmesi gerekmektedir.

b) Kayitl sermaye sistemini kabul etmis ortakliklarca,

i-Ddvizin gelis tarihinden itibaren 30 gln igerisinde, sermaye artinmi suretiyle cikarilacak
paylarin ihracina iligkin izahnamenin veya ihra¢ belgesinin onaylanmasi igin SPK'ya
bagvurulmasi ve sz konusu basvuru sirecinin sermaye transferine aracilik eden bankaya
SPK'ya iletilen bagvuru dilekgesinin SPK evrak kayit tarihi ile tevsik edilmesi suretiyle
bildirilmesi,

ii- @a) Halka arz edilmeksizin gerceklestirilecek sermaye artirmlarinda ihrag belgesinin SPK
tarafindan onaylandigi tarihi miteakip 20 giin igerisinde dovizin sermayeye eklenmesi ve
eklendigi tarihi miteakiben 10 glin icerisinde sermaye maddesine uygun goris icin SPK'ya
basvurulmasi kaydiyla sermaye maddesinin tescilini takiben 10 giin igerisinde sermaye
transferine aracilik eden bankaya stirecin SPK tarafindan ortakliga iletilen sonug bildirim
yazisinin tarihi ile tevsik edilmesi ve sermaye artinrminin belgelendirilmesi suretiyle
bildirilmesi,

bb) Halka arz yoluyla gergeklestirilecek sermaye artirrmlarinda ortakigin Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP) sayfasinda ilan edilen yeni pay alma hakki kullanim stiresinin veya tasarruf
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sahiplerine satis duyurusuna konu paylarin halka arz stlresinin bitisine kadar dovizin
sermayeye eklenmesi ve eklendigi tarihi miteakiben 10 gin icerisinde sermaye maddesine
uygun gorls icin SPK'ya bagvurulmasi kaydiyla sermaye maddesinin tescilini miteakiben 10
gln igerisinde sermaye transferine aracilik eden bankaya, slirecin KAP'ta ilan edilen tarih ile
tevsik edilmesi ve sermaye artirnminin belgelendirilmesi suretiyle bildiriimesi gerekmektedir.

c) Yatirnlan tutarlarin timiiniin sadece sirketin kullanabilecegi sekilde yatiriimasi zorunludur.

d) Sermaye artinrminin bankaya belgelendiriimesi (zerine, s6z konusu tutarlar banka
tarafindan sadece sirkete 6denir.

(9) Yabanci ortaklardan ileride gercgeklestirilecek sermaye artisi icin sirket hesabina yatirilan
ddvizin sermayeye ilave edilebilmesi, sirket tarafindan bankaya s6z konusu bedelin gelis
tarihinden itibaren 3 ay icerisinde sermayeye eklenecedine veya halka acik ortakliklar
acisindan sermaye artirimi igin SPK'ya basvurulacadina iliskin yazil taahhiit verilmesi, bedelin
gelis tarihinden itibaren 3 ay igerisinde bu maddenin Uglincli veya besinci fikralarinda
belirtilen usulde s6z konusu ddvizlerin sermayeye eklenmesi ve sermaye artirnminin bankaya
belgelenmesi suretiyle mimkinddr.

S6z konusu bedelle ilgili sermaye artigina iliskin belgeler bankaya ibraz edilinceye kadar tutar
banka tarafindan bloke hesapta tutulur. Ug ay icerisinde getirilen dévizin sermayeye
eklenmemesi ve sermaye artirminin veya sermaye artirrmina iligkin inceleme isleminin
devam ettiginin belgelendiriimemesi halinde s6z konusu bedeller banka tarafindan
sahiplerine iade edilir. Sirket tarafindan s6z konusu ddvizin kredi olarak kullanilmak istenmesi
halinde bu maddenin onuncu fikrasi uyarinca islem tesis edilir.

(12) Tirkiye'de yerlesik kisiler ile yurt diginda kurulu girisim sermayesi fonlari arasinda déviz
cinsinden akdedilen paya donusturtlebilir borg (convertible debt) sézlesmelerinde,

- transfer tarihinden itibaren azami 12 ay igerisinde sermayeye eklenecegine iliskin agik bir
hikmin sézlesmede yer almasi,

-sozlesmede sirketin infisahi veya tasfiyesi haricinde s6z konusu tutarlarin mutlaka
sermayeye eklenecegine iliskin bir hilkkmiin bulunmasi (borg olarak devam etmeyecegine),

-sOzlesmede transfer edilen tutarin tamaminin sermayeye eklenecegine iliskin bir hikmin
olmasi kaydiyla, bu sbzlesmeler kapsaminda sézlesmenin tarafi Tirkiye'de yerlesik kisinin
hesabina transfer edilen dovizle ilgili olarak 14'Unci madde kapsamindaki sartlarin
saglanmasi zorunlulugu aranmaz.

Dovizin hesabina transfer edildigi sozlesmenin tarafi Tirkiye'de yerlesik kisi tarafindan
transferin gergeklestirildigi bankaya ilgili sézlesme, sirket tarafindan daha 6nce bu kapsamda
sermayeye donistiirmeksizin fon kullaniimadidina iliskin yazili beyan ve stz konusu tutarin
sermayeye azami 12 ay icerisinde eklenecegine dair taahhdit ibraz edilir.

Banka, dovizin transfer edildigi Tirkiye'de yerlesik kisiden fonun transfer edildigi kurulusun
ilgili Glke mevzuatina gore girisim sermayesi fonu oldugunu tevsik etmesini, ilgili s6zlesmenin
bir 6rnegi ile belirtilen yazili beyan ve taahhiidii isteyerek sézlesmenin bu fikrada belirtilen
sartlari saglayip saglamadigi hususu da dahil olmak Uzere gerekli kontrolleri yapar.

Transfer tarihinden itibaren 12 ay igerisinde sermaye artirmina iliskin Uiglncl, besinci veya
altina fikralarda sayilan belgelerin bankaya ibraz edilmemesi halinde banka tarafindan
Bakanliga bildirimde bulunulur ve s6z konusu tutar firma kredi bakiyesine eklenerek Risk
Merkezine bildirilir.
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Ayrica sz konusu krediye déniisen tutar Istatistik Genel Muddirliigiine bildirilir.

Yurt disinda kurulu girisim sermayesi fonu ile akdedilen sdzlesme kapsaminda Turkiye'de
yerlesik kisiye transfer edilen bedelin sermayeye ilave edilmeksizin kullaniimasi halinde s6z
konusu Turkiye'de yerlesik kisi tarafindan bir daha bu fikra kapsaminda fon kullanilamaz.

Genelgenin doviz geliri olma sarti aranmayan krediler (yurt disindan alinan)
bashkh 21'inci maddesinin 3-11-13-14 bentlerinde yapilan degisiklikle;

(3) Bu maddenin birinci fikrasinin (c) bendi cercevesinde gercgeklestirilecek YTB
kapsamindaki doviz kredisi kullanimlar 15/6/2012 tarihli ve 2012/3305 sayil Bakanlar Kurulu
Karari ile yirirlige konulan Yatirnmlarda Devlet Yardimlar Hakkinda Karar ile 20/6/2012
tarihli ve 28329 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda
Kararin Uygulanmasina liskin Teblig (Tebli§ No: 2012/1) ile belirlenen esaslara uygun olarak

yapilir.

Bu kapsamda; YTB'de yabanci kaynak tutarinin yer almasi halinde en cok YTB'de belirtilen
yabanci kaynak tutar kadar, YTB'de 6zkaynak tutarinin yer almasi halinde ise toplam yatirim
tutarindan 6zkaynak tutar dustilerek hesaplanacak tutar kadar doéviz kredisi kullanilabilir.

Ancak ayni YTB kapsaminda daha dnce faiz destekli TL kredi de kullaniimis olmasi halinde
Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudirliigi ile Tilrkiye Bankalar Birligi Risk
Merkezi Iktisadi Isletmesi arasinda imzalanan protokol cercevesinde bankalarca Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midirligi E-TUYS bilgi sistemi (izerinden kullanilan
faiz destekli TL kredi tutari sorgulanarak bu fikrada belirtilen azami tutardan TL kredi
tutarinin diisim( yapildiktan sonra kalan tutar Uzerinden déviz cinsinden kredi kullandirimi
yapilabilir.

Ayrica, ayni YTB kapsaminda faiz destekli olanlar haricinde bagka bir TL kredi kullanilip
kullanilmadiginin tespiti amaciyla bankalarca ilgili firmadan kullanim varsa bu kullanimlarin
tarih ve tutarlarini da igerecek sekilde yazili beyan alinir. Firma tarafindan beyan edilen tutar
olmasi halinde bu tutar azami tutardan dusdldr.

YTB'de kredi tutarinin Turk lirasi olarak gosterilmesi nedeniyle ddviz kredilerinin Tlrk lirasi
karsiiginin hesaplanmasinda bankalar tarafindan, bu kredilerin kullanim tarihindeki Merkez
Bankasi doviz satig kurlari esas alinir.

Kredinin kapanmasi icin firma tarafindan, tamamlama vizesi neticesinde gerceklesen sabit
yatinm tutarini gésterir YTB'nin isleme konu krediye aracilik eden bankaya ibraz edilmesi
gerekir. YTB’ye istinaden kullandirilan doviz kredisi tutarinin yatirrm tamamlama vizesi
neticesinde belirlenen sabit yatinm tutarini astigi hallerde takip krediye aracilik eden banka
tarafindan yerine getirilir.

(11) Muhtemel doviz gelirlerine dayali olarak kullanilan déviz kredilerinde vade sinirlamasi
bulunmamaktadir. Ancak, ihracat taahhdtli kredilerde ilgili mevzuatta belirtilen vergi, resim
ve harg istisnasindan yararlanma stireleri dolduktan sonra s6z konusu kredilere vergi, resim
ve harg istisnasinin uygulanmamasi gerekmektedir.

(13) Muhtemel déviz gelirleri kapsaminda ayni mali yil icerisinde ihracat, transit ticaret,
ihracat sayilan satis ve teslimler ile doviz kazandirici hizmet ve faaliyetlere iliskin baglantilarin
tevsiki kaydiyla birden fazla kredi kullanilabilir.

Bu durumda, belgesiz kullanimlarda mevcut belge ile tevsik edilen tutarin, toplam kullaniimak
istenen kredi tutarini karsilamamasi halinde asan kisim igin farkl tevsik belgelerinin ibrazi
gerekir.
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VRHIB veya DIiB ile yapilan kredi kullanimlarinda ise kullanilan toplam kredi tutari belgede
belirtilen faaliyet tutar ile sinirhdir. Her bir kredi icin bu maddenin on ikinci fikrasinda
belirtilen sekilde belgeleme yapilir.

(14) Muhtemel doviz gelirleri kapsaminda, mukerrer belge kullaniminin 6nlenmesi amaciyla
kredi kullanimina aracilik eden bankaca VRHIB veya DIIB (zerine kullandirilan kredi tutarina
iliskin serh dusaldr.

Belgesiz kullanimlarda firmadan ibraz edilen belgelerin baska bir kredi icin kullaniimadigina ya
da ayni belgeler kapsaminda daha 6nce kullanilmis olan kredi tutarlari ile kullanim tarihlerine
iliskin yazili beyan alinir ve araci banka tarafindan bu beyana gére mevcut belgelerde tevsik
edilen tutarin, kullanilmis ve kullaniimak istenen toplam kredi tutarini karsilayip karsilamadigi
kontrol edilir.

Genelgenin doviz geliri olma sarti aranmayan krediler (yurt icinden alinan)
bashkl 40'inci maddesinin 3-11-13-14 bentlerinde yapilan degisiklikle;

(3) Bu maddenin birinci fikrasinin (c) bendi cergcevesinde gergeklestirilecek YTB
kapsamindaki déviz kredisi kullanimlari Yatirrmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar ile
Yatinmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Kararin Uygulanmasina iliskin Tebli§ ile belirlenen
esaslara uygun olarak yapilir.

Bu kapsamda; YTB'de yabanc kaynak tutarinin yer almasi halinde en cok YTB'de belirtilen
yabanci kaynak tutar kadar, YTB'de dzkaynak tutarinin yer almasi halinde ise toplam yatirim
tutarindan 6zkaynak tutari diisllerek hesaplanacak tutar kadar déviz kredisi kullanilabilir.

Ancak ayni YTB kapsaminda daha 6nce faiz destekli TL kredi de kullaniimis olmasi halinde
Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midirligi ile Turkiye Bankalar Birligi Risk
Merkezi iktisadi Isletmesi arasinda imzalanan protokol cercevesinde bankalarca ve finansal
kuruluslarca Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudirligd E-TUYS bilgi sistemi
uzerinden kullanilan faiz destekli TL kredi tutan sorgulanarak bu fikrada belirtilen azami
tutardan TL kredi tutarinin diisimi yapildiktan sonra kalan tutar Gzerinden déviz cinsinden
kredi kullandirnnmi yapilabilir.

Ayrica, ayni YTB kapsaminda faiz destekli olanlar haricinde baska bir TL kredi kullanilip
kullaniimadiginin tespiti amaciyla bankalar ve finansal kuruluslar tarafindan ilgili firmadan
kullanim varsa bu kullanimlarin tarih ve tutarlarini da icerecek sekilde yazili beyan alinir.
Firma tarafindan beyan edilen tutar olmasi halinde bu tutar azami tutardan dusulir.

YTB'de kredi tutarinin Tilrk lirasi olarak gosterilmesi nedeniyle déviz kredilerinin Tirk liras
karsiidinin hesaplanmasinda bankalar ve finansal kuruluslar tarafindan, bu kredilerin kullanim
tarihindeki Merkez Bankas! déviz satis kurlari esas alinir.

Kredinin kapanmasi igin firma tarafindan, tamamlama vizesi neticesinde gerceklesen sabit
yatinm tutarini gésterir YTB'nin isleme konu krediyi kullandiran banka veya finansal kurulusa
ibraz edilmesi gerekir.

YTB'ye istinaden kullandinlan ddviz kredisi tutarinin yatinm tamamlama vizesi neticesinde
belirlenen sabit yatinrm tutarini astigi hallerde takip krediyi kullandiran banka veya finansal
kurulus tarafindan yerine getirilir.

(11) Muhtemel ddéviz gelirlerine dayall olarak kullanilan déviz kredilerinde vade sinirlamasi
bulunmamaktadir. Ancak, ihracat taahhatli kredilerde ilgili mevzuatta belirtilen vergi, resim
ve harg istisnasindan yararlanma stireleri dolduktan sonra s6z konusu kredilere vergi, resim
ve harg istisnasinin uygulanmamasi gerekmektedir.
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(13) Muhtemel déviz gelirleri kapsaminda ayni mali yil icerisinde ihracat, transit ticaret,
ihracat sayilan satis ve teslimler ile doviz kazandirici hizmet ve faaliyetlere iliskin baglantilarin
tevsiki kaydiyla birden fazla kredi kullanilabilir.

Bu durumda, belgesiz kullanimlarda mevcut belge ile tevsik edilen tutarin, toplam kullaniimak
istenen kredi tutarini karsilamamasi halinde asan kisim igin farkl tevsik belgelerinin ibrazi
gerekir.49 VRHIB veya DIiB ile yapilan kredi kullanimlarinda ise kullanilan toplam kredi tutari
belgede belirtilen faaliyet tutari ile sinirlidir.

Her bir kredi icin bu maddenin on ikinci fikrasinda belirtilen sekilde belgeleme yapilir.

(14) Muhtemel ddviz gelirleri kapsaminda, mukerrer belge kullaniminin 6nlenmesi amaciyla
kredi kullandirnmini yapan banka veya finansal kurulug tarafindan VRHIB veya DIIB (zerine
kullandirilan kredi tutarina iliskin serh dusulr.

Belgesiz kullanimlarda firmadan ibraz edilen belgelerin baska bir kredi icin kullaniimadigina ya
da ayni belgeler kapsaminda daha 6nce kullanilmis olan kredi tutarlari ile kullanim tarihlerine
iliskin yazili beyan alinir ve araci banka veya finansal kurulus tarafindan bu beyana gore
mevcut belgelerde tevsik edilen tutarin, kullanilmis ve kullaniimak istenen toplam kredi
tutarini karsilayip karsilamadigi kontrol edilir.

Bilgilerinize sunar, saglikli glinler dileriz.

S.A. Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
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